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RAPPORT D ACTUALI SATI ON RELATIF A L' OPTI ON D ACHAT ET A
L’ ESTI MATI ON NON VERI FI EE DE LA VALEUR LI QUI DATI VE

Le Conseil d’ administration de ZCl souhaite répondre aux denandes
d’ informati ons conpl énent ai res énmanant des actionnaires a propos
du processus d' option d achat ; il désire égalenment faire taire
| es runmeurs infondées circulant au sujet de |la Soci été et de ses
opérations. En outre, |le Conseil constate qu en dépit des données

comuni quées au marché par la Société, le titre continue de
s’ échanger au-dessous de la valeur Iliquidative estinée et
attendue. Par conséquent, |e Conseil estine prudent de fournir

aux actionnaires une projection actuelle, non vérifiée de la
val eur liquidative de ZCl, dans l|le souci de pleinenent inforner
|l es actionnaires et les investisseurs et faciliter |eur processus
déci si onnel .

Sur le premer dossier de |’ option d achat, |es actionnaires se
souvi endront que la Société a récemment annoncé au marché que
Vedant a Resources Plc (ci-aprés dénommeée “Vedanta”) avait exprime
son intention de boucler |[|’acquisition du reste des titres
Konkol a Copper Mnes (ci-aprés dénommee “KCM') toujours détenus
par ZCl et d effectuer le paienent au prix d achat déterm né par
["institution bancaire indépendante. A ce jour, le versenent du
prix d achat tarde et les titres denmeurent |la propriété de ZzZC.
Ce retard est inputable a la Conmission zanbienne de Ila
Concurrence (ci-aprés dénommée « ZCC »), qui a rappelé qu'elle
exercait juridiction sur la transaction. Alors qu a |l’origine, la
ZCC avait accordé a Vedanta une autorisation tenporaire pour
effectuer la transaction, elle lui a ensuite retiré ce feu vert,
invoquant |e non respect, par Vedanta, de |’'accord sur la
notification conclu avec la ZCC. Bien que la Société ait été
tenue i nformée des échanges entre la ZCC et KCM ZCl, en position
de vendeur, n’entretient aucun contact officiel et direct avec la
ZCC. En outre, la Société n exerce aucune influence directe ni
sur | es négociations entre KCMet la ZCC ni sur |’issue ultine de
ces pourparlers. Sur |a base des assurances prodi guées par KCM et
Vedanta, |e Conseil s’est vu expliquer que |es préoccupations
exprimées par la ZCC rel evai ent exclusivenment de |la procédure et
seraient, selon toute vraisenblance, prochai nenment apai sées. Par
ailleurs, les indications recues de KCM et Vedanta |aissent a

b

penser qu'un refus de la ZCC d octroyer son approbation finale a



la transaction tient de |’ hypothése recul ée. Un autre dossier
traité parallelenent a la question précédente concerne |a
conclusion d un accord approprié en vue de |’extinction de la
« nouvell e Convention entre les Actionnaires » signée entre |les
actionnaires de KCM en novenbre 2004.

Conpte tenu de |’ historique de ce dossier, |le Conseil souhaite,
tout naturellenent, conclure cette transaction en limtant |es
incertitudes et les retards supplénentaires et travaille, de
concert avec ses conseillers, afin d atteindre cet objectif
prioritaire. Soyez assurés que le Conseil ne nénage pas ses
efforts dans |l e but de conclure la transaction dans les neilleurs
délais pratiques et aux neilleures conditions possibles pour la
Société ! En |’attente de la conclusion de |’opération, Ile
paienent d'intéréts sur le prix de levée de |’option a été
demandé a Vedant a.

Au sujet de la valeur liquidative, les chiffres indiqués ci-
dessous sont une projection non vérifiée de |a valeur |iquidative
avant et aprés le paienment effectué par Vedanta. Ces chiffres
n"ont pas été veéerifiés par les réviseurs de la Société. Dans |a
colonne « pré-transaction », |es données |ivrent une indication
actuelle, a savoir une mse a jour des chiffres cités lors de la
publication des résultats internédiaires revus en septenbre 2007.
Les principales différences proviennent de la réception, au nois
de décenbre, par ZCl d une autre rétribution différée de Vedanta
pour un nontant de $5,2 millions et de |a perception d un aconpte
sur dividende versé par KCM pour un nontant de $1,6 mllion.
Dans | a colonne « post-transaction », |les valeurs correspondent a
| a position qui, selon nos projections, devrait étre occupée dés
la réception du paienent effectué par Vedanta. Ces calculs
nintéegrent aucune provision pour intéréts a recevoir sur le
pai enment, aucune réserve pour risques et frais additionnels
encourus apres perception du paienent tels que les frais de
restructuration de la Société ou les frais de distribution
partielle ou conpl éte des avoirs parm |es actionnaires.

Un autre conmuni qué suivra prochai nement dés la finalisation
officielle de la transaction.

Thomas Kamaendo
Pr ési dent
Ber nudes
Le 06 mars 2008



Bl LAN ET COWPTE DE RESULTATS PRO FORMA, NON VERI FI ES

ZAMBlI A COPPER | NVESTMENTS LI M TED

(R C. Bernudes)

(G -aprés dénomrée "ZCl" ou "la Soci été")

Conpte de résultats consolidé,
pour | a période des 11 nois précédant

pro forma et non vérifié

Données libellées en mlliers de US doll ars

le 29 fevrier 2008

Données pro forma

non vérifiées

Données
actuell es non
vérifi ées

Post -transacti on

Pré-transacti on

Produits financiers 345 345
Dépenses général es et -5 807 -5 807
adm ni stratives

Produits des soci ét és 36 268 36 268
associ ées

Produi ts des divi dendes 1 629 1 629
Résul t at opérati onnel 32 435 32 435
Pl us-val ue sur |a cession 7 752 -
de KCM

Résul tat avant inpbts 40 187 32 435
| mpot s -62 -62
Résul tat pour |a période 40 125 32 373
Résultat cl é par action 31, 80 25, 65
ordinaire, en US cents

Bénéfice net par action 31, 80 25, 65
ordinaire, en US cents

Nonbre d’ acti ons ordi naires 126 197 362 126 197 362

en circul ati on




Bil an consolidé pro forma et non vérifié

En date du 29 février 2008

Données libellées en mlliers de US doll ars

Données pro forna
non vérifiées

Données

actuel | es

non

vérifi ées

Post -transacti on

Pré-transacti on

Actif a court terne

Prises de participation 12 567 12 567
di sponibles a |l a vente
Conpt es débiteurs 5 115 5 115
Especes et équival ents en 219 802 6 652
especes
Actifs répertoriés come - 205 398
détenus a des fins de vente

237 484 229 732
Passif a court terne
Conptes créditeurs et dettes -2 826 -2 826
échues
Actif net a court terne 234 658 226 906
Actif net 234 658 226 906
Capital et reéserves
Capi t al 334 547 334 547
Réserve de rééval uation 947 947
Moi ns-val ue sur la réserve de - -12 113
couverture
Moi ns-val ue cumul ée -100 836 -96 475
Total des fonds propres 234 658 226 906
Nonbre d’ actions ordi naires 126 197 362 126 197 362
en circul ation
Val eur |iquidative (par 185, 95 179, 80

action ordinaire) en USD
cents




Not es explicatives des états financiers pro forma
Pour |l a période des 11 nois précédant le 29 février 2008
Données libellées en milliers de dollars US

1. POLITI QUES COVPTABLES

Le conpte de résultats et le bilan pro forma présentés ci-dessus
s’ appui ent sur | es hypot héses suivantes

a. les produits, les résultats clés et la valeur |iquidative des
actifs corporels par action ordinaire répertoriés dans |a col onne
« Données actuelles, pré-transaction » ont été puisés parm |es
résultats non vérifiés de |la Société publiés pour |a période des
onze noi s précédant le 29 février 2007.

b. la “transaction” correspond a la vente de la participation de
28, 4% dans KCM a Vedanta pour un nontant de 213 150 000 USD.

c. les répercussions sur les produits, les résultats clés et la
valeur liquidative des actifs corporels par action ordinaire
i ndi gués dans |a colonne « Données pro forma post-transaction »
reposent sur le fait que la transaction était effective en date
du 29 février 2008.

d. la contre-partie différée a recevoir en décenbre 2008 a été
actualisée a la valeur nette actuelle du 29 février, apres
application d un taux d actualisation de 2,46% par anne€e.

e. aucune reéserve pour risques et potentielles charges futures
exceptionnelles n a été constatée d avance dans |es conptes.

2. PRI SES DE PARTI Cl PATI ON DI SPONI BLES A LA VENTE

Ces investissenents correspondent aux prises de participation
dans des fonds conmmuns de placenent constitués d actions
ordinaires. La juste val eur des placenents disponibles a la vente
se fonde sur la cotation |livrée par les interneédiaires
financiers. Les plus- et noins-val ues dérivées des variations de
la juste val eur sont directenent conptabilisées sous |a rubrique
des fonds propres jusqu a ce que le titre soit cédé ou considéré
comme dégradé, auquel nonent, |es plus- et noins-values cumul ées
précédenment écrites a la rubrique des fonds propres seront
incluses dans |les pertes et profits nets pour la période
consi dér ée.

3. COMPTES DEBI TEURS
A la suite de la transaction passée avec Vedanta en 2004, |a
Soci été recevra |la somme de 23 200 000 USD en contre-partie de



| abandon de ses droits de préenption a l|a souscription des
titres KCM Ce nontant est exigible durant |a période conprise
entre e 4 novenbre 2004 et |le 31 décenbre 2008. La contre-partie
di fférée est conptabilisée a sa val eur nette actuali sée.

4. ACTI FS REPERTORI ES COMVE DETENUS A DES FI NS DE VENTE

Depuis le 30 septenbre 2007, |’investissenment aupres de la KCM
répond aux critéres relatifs a une inscription sous |la rubrique
« détenus a des fins de vente ». Le placenment est évalué a sa
val eur de portage en date du 30 septenbre 2007 et cesse, a cette
méne date, d étre répertorié parm |es fonds propres.

5. DEPENSES GENERALES ET ADM NI STRATI VES

Ces dépenses incluent |’équivalent de 5 015 000 USD al |l oués pour
les frais |iés a |la possible vente de KCM y conpris |’ arbitrage,
| " évaluation, les frais d évaluation et |es conseils techniques
et juridiques. Cette rubrique inclut égalenent une somre de

792 000 USD destinée a couvrir les frais d exploitation
ordinaires incluant, sans y étre limtés, l|les énolunents des
admnistrateurs et |les frais annexes, |’ admnistration, Ila
vérification conptable, |’inpression, la publication et les

pertes sur | es opérations de change.



